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新三板投教 ︳【微讲堂】——改革专刊第一期：投资者适当

性规则介绍 

 

【编者按】大家好！“全国股转公司微讲堂改革专刊”系列课

程上线啦！全面深化新三板改革正在进行时，我们将用声音

讲述与解读新三板改革知识、规则内容，用语言传递与分享

市场点滴，在轻松、便利的氛围中希望您能随时随地，听您

想听！ 

 

投资者适当性规则介绍 
 

各位朋友大家好，欢迎收听全国股转公司微讲堂栏目，

本期微讲堂将为您介绍投资者适当性的相关规则，主要涉及

本次规则主要修改内容、投资者准入标准和投资者适当性持

续管理。 

我们先来看看本次修改的主要内容。 

本次主要修改了四个方面的内容：一是调整投资者准入

要求，各市场层级设置差异化准入标准；二是将个人投资者

资产标准由金融资产调整为证券资产，并明确相关资产认定

和交易经验认定的标准；三是调整适当性持续管理的要求；

四是优化交易权限开通方式及开通流程。 

接下来，我们来说说大家最关心的部分——投资者准入

标准。 
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根据风险匹配的原则，我们为各市场层级以及不同的主

体类型设置了差异化准入标准。精选层要求个人投资者证券

资产不低于 100万元，同时应满足相应的投资、工作或任职

经历；法人机构实收资本或股本不低于 100万元；合伙企业

要求实缴出资总额不低于 100万元。创新层要求个人投资者

证券资产不低于 150万元，同时应满足相应的投资、工作或

任职经历；法人机构实收资本或股本不低于 150万元；合伙

企业要求实缴出资总额不低于 150万元。基础层要求个人投

资者证券资产不低于 200万元，同时应满足相应投资、工作

或任职经历；法人机构实收资本或股本不低于 200万元；合

伙企业实缴出资总额不低于 200万元。对于个人投资者的资

产认定，以申请权限开通前 10 个交易日的日均证券资产计

算，具体认定标准将中国结算与券商开立的账户均涵盖在内，

并明确登记在券商开立的账户内的基金份额、理财产品、贵

金属资产等均可计入。同时为了方便投资者开户并进行交易，

允许线上办理交易权限开通，且权限开通当日即可参与交易。 

由于基础层、创新层和精选层的投资者准入标准依次降

低，符合基础层准入标准的投资者具有全市场挂牌股票交易

权限，符合创新层准入标准的投资者具有交易创新层和精选

层股票的权限，符合精选层准入标准的投资者仅能交易精选

层股票。当挂牌公司进行降层调整，其持股投资者即使不符

合低层级准入标准，也依然能够买卖其持有的该只股票，但

不能够交易低层级的其他股票。 

最后我们来一起看看投资者适当性持续管理和交易权
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限开通流程的优化。主办券商作为投资者适当性的直接管理

者，负有持续管理的责任。其应当结合投资者信息及其参与

挂牌公司股票交易等情况，及时更新评估数据库，主动调整

投资者适当性匹配意见；同时取消了主办券商督促投资者持

续符合资产标准的规定。此外，为便利投资者，本次改革优

化了交易权限开通流程，允许投资者线上开通交易权限。 

好啦，本期微讲堂就到此结束了，感谢大家的收听，欢

迎大家继续关注！ 
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