
新三板投教 ︳【微讲堂】——改革专刊第七期：股票向不特

定合格投资者公开发行并在精选层挂牌规则介绍二 

 

【编者按】大家好！“全国股转公司微讲堂改革专刊”系列课

程上线啦！全面深化新三板改革正在进行时，我们将用声音

讲述与解读新三板改革知识、规则内容，用语言传递与分享

市场点滴，在轻松、便利的氛围中希望您能随时随地，听您

想听！ 

 

 

各位听众朋友大家好，欢迎收听全国股转公司微讲堂栏

目，本期我们将为您介绍申请公开发行并在精选层挂牌履行

的程序以及股票公开发行并挂牌过程中的信息披露要求，快

来和我们一起了解一下吧！ 

首先，发行人申请公开发行并在精选层挂牌，需要履行哪

些程序呢？ 

挂牌公司申请公开发行并进入精选层，应当聘请保荐机

构等中介机构进行推荐，在履行公司内部决策程序后，向全

国股转公司提交申报材料，依次经全国股转公司自律审查和

中国证监会核准，并完成公开发行后，达到精选层准入条件

的方能进入精选层。具体包括以下环节：  

一是确认自身符合相关条件。具体包括《股票公开发行

并挂牌规则》规定的发行主体条件，《公众公司办法》规定的

公开发行股票的条件，《分层管理办法》规定的精选层预计市



值和财务条件，且不存在相关负面清单情形。 

二是聘请中介机构进行辅导，并经派出机构验收通过。

发行人应当聘请保荐机构等中介进行辅导，并按照派出机构

相关要求提交辅导验收申请文件。 

三是履行内部审议程序，制作并提交申请文件。发行人

应当履行董事会、股东大会审议程序，按照有关规定制作申

请文件，由保荐机构保荐并向全国股转公司提交。 

四是全国股转公司审查。全国股转公司受理申请文件后，

将在规定时间内，通过向发行人及其保荐机构、证券服务机

构提出问询等方式进行自律审查。全国股转公司设立挂牌委

员会进行审议，合议形成通过或不通过的审议意见，全国股

转公司结合挂牌委审议意见作出审查结论。 

五是中国证监会核准。全国股转公司审查通过后，根据

发行人委托向中国证监会报送发行人申请文件及自律监管

意见、审查资料。中国证监会受理发行人申请文件后，依法

对发行人是否符合公开发行条件、是否满足相关信息披露要

求履行核准程序，在 20个工作日内作出行政许可决定。  

六是发行承销。发行人及主承销商应当在取得中国证监

会核准文件之后，应当及时向全国股转公司提交发行与承销

方案，并应当按照发行与承销细则的规定开展定价、申购和

配售等工作。 

七是进入精选层挂牌。发行完成后，发行人应当及时向

全国股转公司提交发行结果报告、精选层挂牌推荐书（含发



行结果）以及验资报告等文件；发行人符合进入精选层条件

的，全国股转公司将其调入精选层挂牌。 

此外，如出现中止发行与发行失败情形，涉及投资者已

缴付资金的，主承销商应当协助发行人按照缴纳金额并加算

银行同期存款利息返还投资者。如出现审查不同意、不予核

准等情形的，发行人应当于相关自律审查决定或审核决定作

出日起六个月后方可再次提交申请文件。 

接下来，是关于信息披露的相关内容，我们向大家介绍

一下在股票公开发行并挂牌过程中的信息披露要求。 

一是信息披露的原则。一方面，发行人信息披露应当以

投资需求为导向的，信息披露内容应当简明易懂，语言应当

浅白平实，以便投资者阅读、理解。不论中国证监会或全国

股转公司是否有明确规定，凡是对投资者作出价值判断和投

资决策有重大影响的信息，发行人均应当予以披露。另一方

面，全国股转公司网站是法定第一信息披露平台，发行人应

当在全国股转公司网站刊登公开发行说明书等文件，发行人

在其他媒体披露信息的时间不得早于在全国股转公司网站

的披露时间。 

二是网站专区预披露的相关要求。第一，发行人收到全

国股转公司受理通知后，应当将公开发行说明书、发行保荐

书、财务报告及审计报告、法律意见书、精选层挂牌推荐书

等文件在全国股转公司网站设立的专区预先披露。第二，发

行人预先披露的公开发行说明书及其他申请文件不能含有



价格信息，发行人不得据此发行股票。第三，全国股转公司

受理发行人申请文件后至中国证监会作出核准决定前，发行

人应当对预先披露的文件予以更新并披露。 

三是重要节点的临时公告披露要求。在董事会与股东大

会审议、申报受理、挂牌委员会审议、自律审查进程（包括

审查同意与终止审查）、核准受理、核准进程（包括核准、不

予核准、中止审核、终止审核）、定价配售（三类定价方式有

各自不同的要求）、进入精选层、中止发行或发行失败等节点，

发行人应当及时以临时公告形式进行信息披露。 

好啦，本期的微讲堂就到此结束了，感谢大家的收听，

欢迎大家继续关注！ 
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