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融资融券交易除具有普通证券交易所具有的政策风险、市场风险、违约风险、系统

风险等各种风险之外，还具有包括但不限于以下特有风险：

风险揭示
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投资风险
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被追索债务

的风险风险

某投资者要做融资融券交易，经过证券公司资格审核后开立信用资金账户和信用证券账户。假设

某证券公司规定的融资保证金比例为100%，维持担保比例预警线为150%，平仓线为130%，证券公

司公告的中国平安折算率为70%，计算中融资融券的利息和费用忽略不计。

案例分析

（四）证券公司平仓

如表3所示，在市场下跌50%的假设条件下，投资者维比低于平仓线，若投资者未能在规定时间内

将维比提高到追保线以上，证券公司将按照合同约定进行平仓。假设平仓额度是投资者的全部负

债70万元。强行平仓时，以35元 /股的价格卖出用友网络1万股，以20元 /股的价格卖出中国平安

1.75万股，市值合计70万元。投资者本金100万元，平仓后亏损85万元，剩余资产市值15万元。

（一）转入担保品

投资者向信用证券账户中转入中国平安

2.5万股，每股价格40元。投资者无现金。

投资者担保品折算价值计算如表1所示：                          

此时，投资者最多可向证券公司融入资金

70÷100% = 70（万元）。

（二）融资融券交易

假设该投资者以每股70元的价格融资买入

用友网络1万股。执行该笔交易前，保证

金可用余额为70万元。执行该笔交易后，

保证金可用余额计算如表2所示：

此时账户的维持担保比例为：

保证金可用余额为0万元，投资者不能再

融资买入。

（三）市场连续下跌情景下的风险

假设投资者持有的所有担保证券涨跌幅与市场涨跌幅相同，在市场连续下跌情景下，投资者资产

负债变动情况如表3所示。

表2 执行交易后保证金可用余额的计算

表1 担保品的折算价值
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表3 市场连续下跌投资者资产负债变动情况



融资融券基本概念

信用帐户

担保证券划转

普通帐户

普通买入

普通卖出

融资买入

融券卖出

普通买入

普通卖出

卖券还款/直接还款

买券还券/现券还券

融资融券交易又称“证券信用交易”， 投资者通过证券公司开通信用账户后，除了

兼具普通买卖交易功能外，在提交担保物后，还可向证券公司借入资金买入上市证

券（融资交易）或借入上市证券并卖出（融券交易）。

修订后的《证券公司融资融券业务管理办法》及沪、深交易所《融资融券交易实

施细则》对融资融券交易规则做了多处调整，快来看看有哪些与投资者直接相关

的内容：

业务简介 新规解读

标的证券即交易所公布的可融资买入或可融券卖出的证券品种。包

含上市股票、证券投资基金、债券及其他证券，投资者可通过光大

证券官方网站查询。

标的证券

保 证金即投资者开展融资融券交易时向证券公司提交一定比例的担

保资金，保证金可以证券公司认可的证券充抵。可充抵保证金证券

的折算率是指充抵保证金的证券在计算保证金金额时按其证券市值

进行折算的比率。投资者可通过光大证券官方网站查询。

保证金及可
充抵保证金
证券折算率

保证金比例是指投资者交付的保证金（资金或证券）与融资、融券

交易金额的比例。根据交易所规定，融资保证金比例不低于

100％，融券保证金比例不低于50%。

保证金
比例

保证金可用余额是指投资者用于充抵保证金的现金、证券市值及融资

融券交易产生的浮盈折算后形成的保证金总额，减去投资者未了结融

资融券交易已占用保证金和相关利息、费用的余额。

投资者理论最大融资或融券金额 ＝ MIN（保证金可用余额/融资或融券

对应保证金比例，当前剩余授信额度，证券公司融资专户资金或融券

专户该券源余额）

保证金
可用余额

证券公司向投资者收取的保证金以及投资者融资买入的全部证券和

融券卖出所得的全部价款，整体作为投资者对证券公司融资融券所

生债务的担保物，即投资者信用资金账户和信用证券账户内的所有

资产构成其对证券公司融资融券所生债务的担保物。

投资者信用证券账户不得用于买入或转入除担保物及证券交易所公

布的标的证券范围以外的证券。

担保物

维持担保比例是指投资者担保物价值与其融资融券债务之间的比例，

计算公式：

维持担保比例 ＝（现金+信用证券账户内证券市值）/（融资买入金额

+融券卖出证券数量×市价＋利息及费用)  × 100% 

投资者的维持担保比例不得低于130%。当投资者维持担保比例低于

130%时，如约定期限内未能及时追加担保物，证券公司可按约定处分

其担保物。

维持担保比例超过300%的情况下，投资者可以提取保证金可用余额中

的现金或充抵保证金的证券，但提取后维持担保比例不得低于300%。

维持
担保比例

业务办理

a.  有效身份证明

b.� 可选提交征信材料：住址证明（包含客户姓名和住址6个月内的费用账单）、  

收入证明、前6个月纳税证明、人民银行征信材料等

a.  法人有效身份证明文件（如营业执照等）、组织机构代码证、税务登记证

原件及加盖本单位公章的复印件；经办人（即被授权人）有效身份证明文

件及复印件；法定代表人证明书、法定代表人授权委托书；法定代表人有

效身份证明文件及复印件 

b. 可选提交征信材料：

  住址证明(含客户姓名和办公地址6个月内的费用账单）  银行资信等级

证明复印件(加盖公章)  银行授信文件复印件(加盖公章)  债务担保资产

证明复印件(加盖公章)  对外连带担保情况说明(加盖公章)  如有司法冻

结，提交司法冻结原因及冻结财产清单(加盖公章)    人民银行征信材料   

  加盖公章的资产负债表和损益表  其它征信材料

注：专业机构投资者是指，经国家金融监管部门批准设立的金融机构，包括商业银行、证券公司、基金管

理公司、期货公司、信托公司和保险公司等；上述金融机构管理的金融产品；经证监会或者其授权机

构登记备案的私募基金管理机构及其管理的私募基金产品；证监会认可的其他投资者。

最近 个交易日20
日均证券类资产

不低于 万元50

从事证券

交易时间

满 个月6

个
人

机
构 专业机构投资者  不受交易

时间和证券类资产限制

a)签署业务开户文本等资料；b)签署合同及风险揭示书；

c)开信用客户号并拍照；d)开立邮箱并修改密码；

e)开立三方存管
3

提交材料1
接受专岗讲解业务、揭示风险，参加测试2

下载安装融资融券交易委托系统客户端软件5
网上委托转入担保物或临柜转入6
开始信用交易7

等待下发额度，开立证券账户4

办理业务流程

参与业务条件及办理所需材料

所需
材料

所需
材料

1
投资者开立信用账户需从事证券交易时间满6个月，且最近20个交

易日日均证券类资产不低于50万。专业机构投资者参与融资融券不

受交易时间和资产限制。

开户条件

融资保证金比例由不低于50% 提高至不低于100%，融券保证金比例

不低于50%。

3 保证金比例

融券卖出所得价款可用于买入或申购证券公司现金管理产品、货币

市场基金等高流动性证券。

7 融券卖出价款用途

投资者担保物中单一证券市值占比达到一定比例时，证券公司将按

约定暂停接受其融资买入该证券的委托或采取其他风险控制措施。

5 集中度管理

融资、融券期限最长不超过6个月。允许融资融券合约展期，证券

公司根据投资者信用状况等因素与投资者自主商定展期次数。

2 合约期限

投资者融券卖出后，自次一交易日(T+1日)起可以通过直接还券或

买券还券的方式偿还。

6 融券偿还规则

取消投资者维持担保比例低于130%应当在2个交易日内追加担保物

且追保后维持担保比例应不低于150%的规定，同时不再将强制平仓

作为证券公司处置客户担保物的唯一方式。

履约保障4
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